
شرکت سرمایه گذاری دستاورد دی

1400فروردین

تحلیل صنعت سنگ آهن        



نکات 
کلیدی

بازار 
جهانی

بازار 
ایران

تحلیل 
صنعت

نکات کلیدی

.گرددتعدیلبرزیلتوسطمعدنیمادهاینبیشترعرضهباآهنسنگجهانیقیمتصعودیروندرودمیانتظار:آهنسنگجهانیقیمت

دورهاینطولدرآهنسنگجهانیقیمتویافتکاهشجهاندرکروناویروسگستردهشیوعبا2020سالدرآهنسنگجهانیتولید:آهنسنگجهانیتولیدکاهش

.بودصعودی

.استشدهسنگ آهنصادراتشدنمتوقفبهمنجرفولادیجدیدهایطرحازبرداریبهرهدلیلبهداخلیتقاضایافزایش:داخلیتقاضاافزایش

درراگ آهنسنمحصولاتتولیداتافزایشانتظارمی توانآن هارسیدنبهره برداریبهباوداردپیشرورامتعددیتوسعهطرح هایسنگ آهنصنعت:تولیدافزایشانتظار

طوریکهبه.دباشآهنسنگکنسانترهتولیددرویژهبهتوازنعدمدچارایراندرفولادسازیزنجیرهآتیهایسالدرگرددمیبینیپیشوجوداینبااما.داشتآتیسال های

.بودمتصورصنعتایندرتوانمیآتیسال3درراتنیمیلیون10کسری

احتمالیدوروسناریوهای،توانمیجهانیهاینرمازترپایینوغیرمنصفانهگذاریقیمتبهتوجهبا:هاقیمتآزادسازیباصنعتدرسودچشمگیرافزایشانتظار

صنعتینادرسودآوریرشدهایپتانسیلازموضوعاین.بودمتصورنزدیکآیندهدررامحصولاتاینقیمتیضرایبدرافزایشیاوکالابورسبهآهنیسنگمحصولات

.شودمیقلمداد



معرفی

بازار 
جهانی

بازار 
ایران

تحلیل 
صنعت

سنگ آهن

هاییبخشرداستفادهجهتآن،استحکامافزایشبرایونیستمحکموسختتنهاییبهوشدهاکسیدهراحتیبهکهاستفلزیعنصریآهنسنگ
درشدهاستخراجآهنسنگدرصد98واستفولادتولیداولیهمادهآهنسنگ.شودمیتهیهبسیاریعناصرازاستفادهباآنآلیاژسازی،ساختمانچون
.رودمیکاربهفولادتولیدبرایجهانسطح

اثرگذارهنآسنگقیمتوتقاضابرهابخشاینفولادتقاضایپسهستندفولادکنندهمصرفاصلیهایبخشساختمانوخودروسازیصنعتدو
.است

فرآیند تولید

%50سنگ آهن با عیار حدود  سنگ آهن دانه بندی شده

کنسانتره گندله

آهن اسفنجیفولاد



معرفی

بازار 
جهانی

بازار 
ایران

تحلیل 
صنعت

فرآیند تولید

استخراج از معادن سنگ آهن

کنسانتره

گندله

آهن اسفنجی

فولاد

فروش مستقیم آهن
اسفنجی

فروش مستقیم 
گندله

فروش مستقیم 
کنسانتره

فروش مستقیم 
سنگ آهن دانه بندی

شده

فولاد آهن اسفنجی گندله کنسانتره سنگ آهن

1 1.54 اولمرحله

1 1 مرحله دوم

1 1.46 مرحله سوم

1 1.14 مرحله چهارم

.تن سنگ آهن است2.54تن فولاد نیاز به 1به منظور تولید  *



نکات 
کلیدی

بازار جهانی

بازار 
ایران

تحلیل 
صنعت

(دلارمیلیون)2019در سالسنگ آهنصادرکنندگانبزرگترین 

2019در سال سنگ آهنواردکنندگانبزرگترین 

69.1%

7.5%
4.8%

2.7% 2.0% 1.6% 1.0% 0.9% 0.8% 0.6% 0.6% 0.5%

چین ژاپن کره جنوبی آلمان هلند تایوان فرانسه مالزی ترکیه ایالات متحده بحرین کانادا

۴۶۷1۷

2021۶

۴595 ۴225 ۴101 2۸۶9 2۳۸1 159۸ 12۴9 9۸1 9۷۳ ۸5۷ ۸۴2 5۳9 ۴۷۷ 1۸

استرالیا برزیل سایر کشورها آفریقای 

جنوبی

کانادا اکراین سوئد روسیه  هندوستان آمریکا شیلی مالزی ایران موریتانی قزاقستان هلند



نکات 
کلیدی

بازار جهانی

بازار 
ایران

تحلیل 
صنعت

%  1.2، 2020در سال ، تولید جهانی سنگ آهن براساس داده های جهانی

میلیون تن خواهد رسید که از دلایل آن می 22۳0کاهش  می یابد و به 

یاری از توان به  تغییرات شرایط آب و هوایی و تعطیلی یا بسته شدن بس

.اشاره نمود19معادن تحت تاثیر کووید 

9۳0

۴۸0
۳50

210
99 ۷۷ ۶2 5۴ ۴۸ ۴۳

2500

(میلیون تن)2019سالسنگ آهن در تولید 

2019در سالسنگ آهنعرضه کنندگان بزرگترین 

2019سالدرآهنسنگقیمتافزایشدلایل

نندهکتولیدبزرگشرکتدوتوسطآهنسنگتولیدتنیمیلیون۳5تا۳0کاهش•
استرالیادرطوفانبروزپیدر(پیاچبیوتینتوریو)آهنسنگ

وFeijaoسدوVALEسدشدنشکستهدلیلبهبرزیلآهنسنگعرضهکاهش•
کشورایندرمعادنازیکیتوقف

چینکشورسازانفولادتوسطبالاعیارباآهنسنگازاستفاده•

آهنسنگقیمتافزایشعلیرغمسازانفولادتقاضایافزایش•

ازاهکشتیسوختسولفورکاهشبرمبنیدریایینقلوحملهایهزینهافزایش•
درصد0.5بهدرصد۳.5

37%

16%

12%
10%

5%

20%

استرالیا  برزیل چین هند روسیه سایر



نکات 
کلیدی

بازار جهانی

بازار 
ایران

تحلیل 
صنعت

سنگ آهنماهانهقیمت 

75 88
85

94 94 98

104
123

112

93 93
90

83
88

93 92

82

88
84

90 103

98

118

128 127

118

136

152

170

155

165

160

174

سنگ اهن نرخ



نکات 
کلیدی

بازار جهانی

بازار 
ایران

تحلیل 
صنعت

.از ذخایر سنگ آهن جهان را دارا می باشد% 2۸استرالیا غربی •

. انجام شده استبه چین 2019صادرات سنگ آهن استرالیای غربی در سال درصد ۸2بیش از 2019در سال •

.  رشد فروش سنگ آهن استرالیا غربی با کاهش تقاضای چین و کشف معادن جدید در حال کاهش است•

محصولاتموقعیت جغرافیایی(نمیلیون ت)میزان تولید شرکتنام

سنگ آهن، آلومینیوم، مس، الماس، بوکسیتاسترالیا327ریوتینتو

سنگ آهن، نیکل، منگنز، آلومینیوم، مس، نیروگاه برق، خدمات لجستیکیبرزیل302واله

الماس، طلا، نقره، منگنز، نیکل، سنگ آهن، نفت خام و گاز طبیعیاسترالیاBHP270گروه

فولاد، سنگ آهناسترالیا168شرکت فورتسکیو متال

شرکت های تولید کننده سنگ آهن   برترین

میلیون ۳0تا 19، میزان تولیدات خود را به دلیل باران های شدید در مناطق جنوب شرقی و گسترش ناگهانی کووید 2020در اوایل سال واله برزیلشرکت •

.تن کاهش داد

اهم نکات



نکات 
کلیدی

بازار 
ایران

تحلیل 
صنعت

قطعی سنگ آهنذخایر

کشور
(میلیارد تن)ذخایر 

(میلیون تن)تولید در معدن 

(درصد)عیار آهن  محتوای آهنهسنگ معدن قابل استفاد

20192019محتوای آهنسنگ آهن خام

482393058062.1استرالیا

291548026054.3برزیل

2514995959روسیه 

206.935022062.6چین

5.503.421013061.7هند

31483163.3ایالات متحده

6.52.3623963.1اوکراین

62.3543361.3کانادا

1.30.6372362.5سوئد

2.71.5382555ایران

2.50.9431228.2قزاقستان

1.10.7774963.6آفریقای جنوبی

189.56249سایر کشورهای جهان
-

168.681.124901510جمع

بازار جهانی

.ذخایر سنگ آهن خام در فهرست دهمین  کشور برتر دارای ذخایر این ماده معدنی در جهان استمیلیون تن ۷00میلیارد و 2با دراختیار داشتن ایران*



نکات 
کلیدی

بازار جهانی

بازار 
ایران

تحلیل 
صنعت

(تن)میزان استخراج سنگ آهن چین 

2019و 2018در سال مهم ترین رویدادها در چین

چیندولتطرفازیوآنمیلیارد2150مبلغبهاعتباریتخصیصدلیلبهچیندرفولادتولیدافزایش•

دولتسویازتعرفهافزایشوچینوآمریکامیانتجاریجنگدلیلبهچینآهنسنگبازاردرقیمتکاهشوآهنسنگوارداتکاهش•

7.04به6.94ازیوآنارزشکاهشوآمریکا

چینوآمریکاتجاریجنگنتیجهشدنمشخصدلیلبهچینبازاردر2019سالاواخردرآهنسنگقیمتافزایش•

درجهاندرآهنسنگکنندهمصرفوکنندهواردبزرگترینوآهنسنگکنندهتولیدبزرگکشورسومینچین

74 74.3
77.37 78.05 79.25

75.18

111.19

74.76 74.38 74.64
78.32

73.03

Jul-19 Aug-19 Sep-19 Oct-19 Nov-19 Dec-19 Jan/Feb 2020 Mar-20 Apr-20 May-20 Jun-20 Jul-20



نکات 
کلیدی

بازار ایران

بازار 
جهان

تحلیل 
صنعت

سال
وارداتصادرات

(دلار)ارزش (میلیون ریال)ارزش (تن)وزن (میلیون دلار)ارزش (میلیارد ریال)ارزش (میلیون تن)وزن 

139118.714379852000

139224.4372961501000

139317.8290301099000

139413.61552552212.690

139521.12565581413.4110

139619.93682210750.20.720

139710.623924452155.81329

سنگ آهن در ایرانصادرات و واردات 

سنگ آهن ایرانکاهش صادرات دلایل

بین المللیتحولات•

و تکمیل زنجیره فولاد در مجتمع های بزرگتوسعه•

معدنی نظیر گل گهر، چادر ملو

عوارض بر مواد خام معدنی توسط شورای اقتصاداخذ•

های آمریکا و افزایش هزینه های حمل و نقلتحریم•

در تامین تجهیزات از جمله ماشین آلات دشواری•

معدنی و قطعات یدکی



نکات 
کلیدی

بازار 
جهانی

بازار ایران

تحلیل 
صنعت

مناطق مرکزی

۳5%

گل گهر

2۴%

سنگان

2۳%

زنجان

5%

سایر

1۳%

ایرانذخایر زمین شناسی سنگ آهن

مناطق مرکزی

2۸%

گل گهر

۳1%

سنگان

22%

سایر

19%

ذخایر قطعی سنگ آهن ایران

وسیرجانگل گهردرایرانذخایرنصفازبیش.می شودزدهتخمینتنمیلیارد5.2ایرانسنگ آهنزمین شناسیذخایرمیزان
.می باشد(...وجلال آبادچغارت،چادرملو،)مرکزیمناطق



نکات 
کلیدی

بازار 
جهانی

بازار ایران

تحلیل 
صنعت

%(۳۳)گل گهر 

%(22)چادرملو 

%(12)سنگ آهن مرکزی 

%(11)هلدینگ خاورمیانه 

%(9)گهر زمین 

%(۷)اپال پارسیان 

توسعه ملی صنعتی و 

%(۳)معدنی  %(2)صبانور  %(1)جلال آباد 

سهم شرکت ها از تولید کنسانتره

ترینبیشگل گهرصنعتیومعدنیشرکت

تنمیلیون15تولیدباراکنسانترهتولید

صنعتیومعدنیشرکتوداردسالدر

رهکنسانتتنمیلیون10تولیدباچادرملو

.داردرادومرتبهسالدر



نکات 
کلیدی

بازار 
جهانی

بازار ایران

تحلیل 
صنعت

%(۳۳)گل گهر 

%(22)فولاد مبارکه 

%(12)فولاد خوزستان 

هلدینگ خاورمیانه 

(11)%

%(9)اپال پارسیان 

%(۷)چادر ملو 
%(۳)فولاد سنگان 

%(2)فولاد خراسان 

سهم شرکت ها از تولید گندله

فولادآنازپس.می باشدسالدرتنمیلیون12تولیدباگل گهرصنعتیومعدنیشرکتکشوردرگندلهتولیدکنندهبزرگترین

.دارندقرارسومودومرتبهدرخوزستانفولادومبارکه



نکات 
کلیدی

بازار 
جهانی

بازار ایران

تحلیل 
صنعت

گل گهر

چادرملو

سنگ آهن 

مرکزی

هلدینگ 

خاورمیانه

گهرزمین

اپال پارسیان

صنعتی معدنی

توسعه ملی
صبانور

جلال آباد
سهم شرکت ها از تولید سنگ آهن

۳1

11۷

152

2۸50

0 500 1000 1500 2000 2500 ۳000

میلیون تن1کمتر از 

میلیون تن10تا 1بین 

میلیون تن50تا 10بین 

میلیون تن50بیش از 

ذخایر سنگ آهن ایران

. ها کمتر از یک میلیون تن می باشدمعدن در ایران وجود دارد که ذخایر سنگ آهن آن۳1به طور مثال * 



نکات 
کلیدی

بازار 
جهانی

تحلیل
صنعت

بازار
ایران

شماره معدن(میلیون تن)ذخیره زمین شناسی ذخیره قابل استخراجبهره بردار
1شماره 85300هرمعدنی و صنعتی گل گ

2شماره 5163گل گهر، میدکو و ماهان
۳شماره 228600سنگ آهن گهرزمین

۴شماره 8090میدکو
5شماره 2436صنایع و معادن ماهان

۶شماره 100-گلفام معدن پرند

نکات خاصظرفیت تولیدسهام داران عمدهمحصولاتسرمایهشرکت

سهام عدالت،ومعادن،وامیدخهگندله، کنسانتره، سنگ  دانه بندی شده و کلو100,000،000کگل

15،000،000کنسانتره
سانتره بزرگترین تولیدکننده گندله و کن

، طرح های توسعه متنوع و در کشور
احتمال عرضه اولیه زیرمجموعه ها 12،000،000گندله

کگل، وامید، وغدیر و ومعادنکنسانتره، سنگ  دانه بندی شده و کلوخه25،000،000کگهر

5،000،000کنسانتره

الابهره برداری از معدن سنگ آهن با عیار ب
و شناوری پایین

10،000،000دانه بندی شده

گندله
کلوخه

5,000,000
20,000000

گندله، کنسانتره، سنگ  دانه بندی شده، آهن 55،500،000کچاد
عدالتسهاموامید، ومعادن، فولاد و اسفنجی و فولاد

1,200,000فولاد

دارای زنجیره کامل فولاد 11,000,000کنسانتره

۳،۴00،000گندله
1،550،000آهن اسفنجی

ومعادنگندله، کنسانتره و کلوخه2،9۳۶،۴22کنور

2،0۳۷،000کلوخه

دارای مالکیت معدن سنگ آهن 1،۶00،000کنسانتره

۴۶۸،000گندله

1شماره 

2شماره 

3شماره 

5شماره 4شماره 

6شماره 



معدنی صنعتی چادر ملو

تامین سرمایه امید آهن و فولاد ارفع آهن و فولاد سرمد ابرکوه آهن و فولاد غدیر ایرانیان

۶۴%۴۳%1۶% ۳0%

معدنی صنعتی گل گهر

تامین سرمایه امید سنگ آهن گوهر زمین
توسعه آهن و فولاد گل 

گهر
گهرانرژی جهان فولاد سیرجان

سرمایه گذاری و توسعه 
گل گهر

95%51%51%۳5%2۸%11%

نکات 
کلیدی

بازار 
جهانی

تحلیل
صنعت

بازار
ایران



1۴00کارشناسی مفروضات

%۳5نرخ تورم 

240،000نرخ دلار 

500(  دلار/تن)ش داخلینرخ شم

ذاریارزش گبرایکه.می شودتعیینخوزستانفولادشمشنرخازدرصدیاساسبرآهن،سنگمعدنیشرکت هایمحصولاتفروشنرخ های

.استشدهاستفادهشدهگزارشدرصدهایاز

شمشآهن اسفنجیگندلهکنسانترهکلوخه سنگمحصول

%100%50%24%16%7نرخ ضرایب

پیش بینی سودآوری شرکت های سنگ آهنی

نکات 
کلیدی

بازار 
جهانی

تحلیل
صنعت

بازار
ایران

%100%5۳%2۷%19%9خوش بینانهنرخ ضرایب سناریو



پیش بینی فروش

نکات 
کلیدی

بازار 
جهانی

تحلیل
صنعت

بازار
ایران

شرکت
1400سال 1399سال 

(میلیون ریال)مبلغ (تن)تولید (میلیون ریال)مبلغ (تن)تولید 

کگل
15،500،00060،858،090کنسانتره15,200,00048,670,236کنسانتره

12،300،000369،000،000گندله12،330،784242،122،643گندله

کگهر

4،500،00040،800،000کنسانتره4،485،51844،537،006کنسانتره

8،000،00017،312،384دانه بندی شده7،360،8097،493،847دانه بندی شده

16،000،00073،920،000کلوخه15،235،74151،860،846کلوخه

2،500،00075،000،000گندله00گندله

کچاد

10،447،216148،528،507کنسانتره10،447،216112،512،024کنسانتره

230،1472،485،588دانه بندی شده230،1472،192،213دانه بندی شده

3،743،19340،862،653گندله3،743،19333،688،330گندله

1،700،00013،014،907آهن اسفنجی1،602،84314،344،336آهن اسفنجی

1،230،600150،007،467فولاد1،025،50090،173،243فولاد

کنور

00دانه بندی شده00دانه بندی شده

1،256،39012،869،085کنسانتره1،256،3909،494،709کنسانتره

500،44215،013،260گندله500،44211،760،762گندله



پیش بینی سودآوری در شرکت های زیرمجموعه

درصد سود تقسیمیدرصد مالکیت 1۴00سود خالص 99سود خالص 9۸سود خالص شرکت

-%360,180755,89964(362,883)سرمدابرکوه
۷0%3,860,9869,000,00013,090,90930ایرانیانرآهن و فولاد غدی

90%2,456,7135,981,9148,075,58416تامین سرمایه امید

60%7,873,89726,305,90933,962,92143ارفع

شرکت های تحت تملک چادرملو

شرکت های تحت تملک گل گهر

1۴00سود متعلق به کگل 1۴00سود خالص 99سود متعلق به کگل99سود خالصدرصد سود تقسیمیدرصد مالکیتسرمایه گذاری ها  

43,268,71210,679,54098,239,24124,247,311%28.3787گهر زمین  

36,913,8559,043,89548,321,04011,838,655%3570آهن و فولاد گل گهر 

12,085,7614,297,69623,185,8488,244,887%50.8070جهان فولاد سیرجان 
سرمایه گذاری گل 

3,549,5413,034,8585,040,0134,309,211%9590گهر 

5,981,914592,2098,075,584799,483%1190تامین سرمایه امید  

359,851478,598سایر 

28,008,04949,918,145مجموع 

نکات 
کلیدی

بازار 
جهانی

تحلیل
صنعت

بازار
ایران



پیش بینی صورت سود و زیان

نکات 
کلیدی

بازار 
جهانی

تحلیل
صنعت

بازار
ایران

صورت و سود زیان
کنورکچادکگهرکگل

1400کارشناسی99کارشناسی 1400کارشناسی99کارشناسی 1400کارشناسی99کارشناسی 1400کارشناسی99کارشناسی 

 27,882,345 21,437,257 358,312,639 255,503,749 207,032,384 103,891,699 420,990,844 292,954,697درآمدهای عملیاتی 

(9,959,067)(6,366,531)(127,429,730)(88,643,177)(91,075,576)(54,749,209)(246,692,019)(148,929,959)بهای تمام  شده

144,024,738174,298,82549,142,490115,956,808166,860,572230,882,90815,070,72617,923,278سود ناخالص 

(562,586)(420,665)(756,755)(565,080)(5,936,439)(3,960,560)(13,128,820)(9,725,052)هزینه  های اداری و عمومی 

3,990,4272,623,0781,754,1462,368,09700123,5160سایر اقلام عملیاتی 

138,290,113163,793,08346,936,076112,388,466166,295,492230,126,15414,773,57617,360,692سود عملیاتی 

(60,094)(60,094)(119,660)(119,660) 0 0(3,099,601)(2,695,306)هزینه های مالی 

1,954,0611,751,8866,099,870362,957(966,314)(395,204)8,789,09810,540,772سایر اقلام غیرعملیاتی 

28,008,04949,918,145009,859,84713,107,54700سود سرمایه گذاری 

172,391,954221,152,39946,540,872111,422,152177,989,740244,865,92720,813,35317,663,554سود قبل از مالیات 

 0 0(20,850,835)(15,156,191)(13,182,911)(3,272,160)(24,143,407)(18,820,185)مالیات 

153,571,769197,008,99243,268,71298,239,241162,833,549224,015,09220,813,35317,663,554خالص ( زیان)سود 

2,0641,9701,7313,9302,9344,0367,0886,015سود هر سهم 

74,400,000100,000,00025,000,00025,000,00055,500,00055,500,0002,936,4222,936,422سرمایه 

%64%70%64%65%56%47%41%49حاشیه سود ناخالص 

%63%97%63%64%47%42%47%52حاشیه سود خالص 



برآورد سود هر سهم

۲۰۶۴ ۱۹۷۰
۱۷۳۱

۳۹۳۰۳۹۳۰ ۴۰۳۶

۷۰۸۰

۶۰۱۵

99سود کارشناسی هر سهم  1400سود کارشناسی هر سهم 
کگل کگهر کچاد کنور

99سود کارشناسی هر سهم تاریخی P/Eمیانگین درصد تقسیم سودشرکت
سود کارشناسی هر سهم 

1400
آینده نگرP/Eقیمت

10.920641970145006.5%66کگل

23.6173039304950012.2%87کگهر

9.729164036226705.2%61کچاد

9.570506015467007.0%86*کنور 

.بخشی از سود کنور به علت فروش سرمایه گذاری، فرض شده است که تقسیم نمی شود* 

نکات 
کلیدی

بازار 
جهانی

تحلیل
صنعت

بازار
ایران



۴۴%.

۵۸%.

۶۳%. ۶۳%.

۵۱%.

۴۷%.

۶۱%. ۶۱%.

۰%.

۱۰%.

۲۰%.

۳۰%.

۴۰%.

۵۰%.

۶۰%.

۷۰%.

کگل کگهر کچاد کنور

1400حاشیه سود ناخالص  1400حاشیه سود خالص 

۱۵۵%

۲۵۰% ۲۴۵%.
۲۳۷%

۱۵۴%

۰%

۵۰%

۱۰۰%

۱۵۰%

۲۰۰%

۲۵۰%

۳۰۰%

بازدهی از ابتدای سال

شاخص کنور کچاد کگهر کگل

نکات 
کلیدی

بازار 
جهانی

تحلیل
صنعت

بازار
ایران



1۴00تحلیل حساسیت سال 

نکات 
کلیدی

بازار 
جهانی

تحلیل
صنعت

بازار
ایران

نرخ دلار

شمشکگل

1,970380400420440460480500520540560580

220,0001,5701,6181,6671,7151,7631,8121,8601,9091,9572,0052,054

230,0001,6121,6621,7131,7631,8141,8651,9151,9662,0162,0672,117

240,0001,6531,7061,7591,8121,8651,9171,9702,0232,0762,1282,181

250,0001,6951,7501,8051,8601,9151,9702,0252,0802,1352,1902,245

260,0001,7371,7941,8511,9091,9662,0232,0802,1372,1942,2522,309

270,0001,7791,8381,8981,9572,0162,0762,1352,1942,2542,3132,373

280,0001,8211,8821,9442,0052,0672,1282,1902,2522,3132,3752,436

290,0001,8621,9261,9902,0542,1172,1812,2452,3092,3732,4362,500

300,0001,9041,9702,0362,1022,1682,2342,3002,3662,4322,4982,564

310,0001,9462,0142,0822,1502,2192,2872,3552,4232,4912,5602,628

320,0001,9882,0582,1282,1992,2692,3402,4102,4802,5512,6212,691



1۴00تحلیل حساسیت سال 

نکات 
کلیدی

بازار 
جهانی

تحلیل
صنعت

بازار
ایران

نرخ دلار

شمشکگهر

3,930 380400420440460480500520540560580

220,0002,4272,6092,7902,9723,1543,3353,5173,6983,8804,0624,243

230,0002,5842,7742,9643,1543,3433,5333,7233,9134,1034,2934,483

240,0002,7412,9393,1373,3353,5333,7313,9304,1284,3264,5244,722

250,0002,8983,1043,3103,5173,7233,9304,1364,3424,5494,7554,962

260,0003,0543,2693,4843,6983,9134,1284,3424,5574,7724,9865,201

270,0003,2113,4343,6573,8804,1034,3264,5494,7724,9955,2185,440

280,0003,3683,5993,8304,0624,2934,5244,7554,9865,2185,4495,680

290,0003,5253,7644,0044,2434,4834,7224,9625,2015,4405,6805,919

300,0003,6823,9304,1774,4254,6734,9205,1685,4165,6635,9116,159

310,0003,8394,0954,3514,6074,8625,1185,3745,6305,8866,1426,398

320,0003,9964,2604,5244,7885,0525,3175,5815,8456,1096,3736,638



1۴00تحلیل حساسیت سال 

نکات 
کلیدی

بازار 
جهانی

تحلیل 
صنعت

بازار 
ایران

نرخ دلار

نرخ شمشکچاد

4,036380400420440460480500520540560580

220,0002,6652,8323,0003,1673,3353,5023,6703,8374,0044,1724,339

230,0002,8032,9783,1533,3283,5033,6783,8534,0284,2034,3784,553

240,0002,9403,1233,3063,4883,6713,8544,0364,2194,4024,5844,767

250,0003,0783,2683,4593,6493,8394,0294,2204,4104,6004,7904,981

260,0003,2163,4143,6123,8094,0074,2054,4034,6014,7994,9975,195

270,0003,3543,5593,7653,9704,1754,3814,5864,7924,9975,2035,408

280,0003,4913,7043,9174,1314,3444,5574,7704,9835,1965,4095,622

290,0003,6293,8504,0704,2914,5124,7324,9535,1745,3955,6155,836

300,0003,7673,9954,2234,4524,6804,9085,1375,3655,5935,8216,050

310,0003,9044,1404,3764,6124,8485,0845,3205,5565,7926,0286,264

320,0004,0424,2864,5294,7735,0165,2605,5035,7475,9906,2346,477



1۴00تحلیل حساسیت سال 

نکات 
کلیدی

بازار 
جهانی

تحلیل 
صنعت

بازار 
ایران

نرخ دلار

نرخ شمشکنور

6,015380400420440460480500520540560580

220,0003,6833,9654,2474,5294,8115,0935,3755,6565,9386,2206,502

230,0003,9274,2224,5164,8115,1065,4005,6955,9906,2846,5796,874

240,0004,1704,4784,7855,0935,4005,7086,0156,3236,6306,9387,245

250,0004,4144,7345,0545,3755,6956,0156,3366,6566,9767,2977,617

260,0004,6574,9915,3245,6575,9906,3236,6566,9897,3227,6557,989

270,0004,9015,2475,5935,9396,2856,6316,9777,3227,6688,0148,360

280,0005,1445,5035,8626,2216,5796,9387,2977,6568,0148,3738,732

290,0005,3885,7606,1316,5036,8747,2467,6177,9898,3608,7329,104

300,0005,6316,0166,4006,7857,1697,5537,9388,3228,7069,0919,475

310,0005,8756,2726,6697,0677,4647,8618,2588,6559,0529,4509,847

320,0006,1196,5296,9397,3497,7598,1698,5798,9899,3989,80810,218

330,0006,3626,7857,2087,6308,0538,4768,8999,3229,74510,16710,590



1۴00سناریو احتمالی افزایش نرخ فروش محصولات سنگ آهنی در 

آهن اسفنجیگندلهکنسانترهکلوخه سنگ

%50%24%16%7نرخ های فعلی

%53%27%19%9نرخ های افزایش یافته

کنورکچادکگهرکگل

1970393040306000سناریو قبلی

2300457042606700یسناریو افزایش احتمال

۱۹۷۰

۳۹۳۰ ۴۰۳۰

۶۰۰۰

۲۳۰۰

۴۵۷۰
۴۲۶۰

۶۷۰۰

۰

۱۰۰۰

۲۰۰۰

۳۰۰۰

۴۰۰۰

۵۰۰۰

۶۰۰۰

۷۰۰۰

۸۰۰۰

کگل کگهر کچاد کنور

سود هر سهم

سناریو قبلی سناریو افزایش احتمالی

نکات 
کلیدی

بازار 
جهانی

تحلیل
صنعت

بازار
ایران


