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شرکت سرمایه گذاری دستاورد دی

1399آذر 
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نکات کلیدی

افزایشباعثکهاست،شدهمنتقلدوگروهبهیکگروهازتایراولیهموادارزیالویت1399خردادماهدر:تایرصنعتبرایدولتیدلارحذف•

.استشدهنیمایینرخبهریال42000ازصنعتاولیهموادوارداتارز

لیدکنندگان،توومصرف کنندگانازحمایتسازمانتایر،تولیدیشرکت هایاولیهموادتامینهزینه هایافزایشتوجهبا:تایرفروشنرخافزایش•

.استشدهدادهافزایشمرحلهدودردولتیدلارحذفازپسراتایرفروشنرخ های

.استشدهممنوعدیگرکشورهایبهتایرصادراتتایر،داخلینیازبهتوجهبا:صادراتشدنممنوع•

رایشتریبسودحاشیهتایر،فروشنرخافزایشبهتوجهباتولیدیشرکت هایواردات،هزینهافزایشباحتی:شرکت‌هاسودحاشیهافزایش•

.می رسد30نزدیکیبهدرصداینکهمی کنندتجربهقبلبهنسبت



نکات 
کلیدی

بازار جهانی

بازار 
ایران

تحلیل 
صنعت

15.850 16.555 17.290 18.000 18.600 19.250 19.940 20.650 21.380 22.050 22.750

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

(میلیون تن)تولیدات 

2014-2024حجم‌تولیدات‌جهانی‌تایر‌در‌سال‌های‌

62%
18%

12%

5% 3%

آسیا اروپا آمریکای‌شمالی آمریکای‌مرکزی‌و‌جنوبی خاورمیانه‌و‌آفریقا

2019سال‌-تولیدات‌تایر‌بر‌اساس‌منطقه

بینی‌صنعت‌تایر‌در‌جهانپیش

2019اندازه بازار تاایر در ساال ،Smithersبراساس گزارش 
ردد گامیلیارد واحد بوده است که پیش بینی می2.36بیش از 

ساالانه اداماه ٪3.1باا نارخ 2024تا 2019این رشد از سال 
، کال حجا   2024براسااس ایان پایش بینای در ساال . یابد

.رسدمیلیارد واحد می2.75صنعت تایر درجهان به 

بهدلارمیلیارد239از2019سالازنیزتایربازارارزش
شیوعالبته.یابدمیافزایش2024سالدردلارمیلیارد280

کند2021نیزو2020سالدررارشدروندکروناویروس
.کندمیواقعیبهبودبهشروع2022سالازونمودخواهد

(میلیارد‌دلار)فروش‌تایر‌در‌جهان‌

126.5

154

188.3 189.3 186.5
179.9

160.1
151

168.2
179.9 177.7

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019



نکات 
کلیدی

بازار جهانی

بازار 
ایران

تحلیل 
صنعت

7161 7024

3320

2126 2083

1480 1319
873 760 756

Michelin Bridgestone Continental Dunlop Goodyear Pirelli Hankook Yokohama Linglong Tire Sumitomo Rubber

Industries

(میلیون‌دلار)های‌تولید‌کننده‌تایر‌در‌جهان‌براساس‌فروش‌ترین‌شرکتبزرگ

14.83

5.68 5.60 5.13 4.97

3.31
2.68 2.52 2.45 2.13 2.05 1.81 1.81 1.74 1.66

China Germany Thailand Japan United

States

South Korea France Netherlands Spain Poland Czech

Republic

India Slovakia Canada Romania

(میلیارد‌دلار)تایر‌در‌جهان‌بزرگترین‌کشورهای‌صادرکننده‌
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بازار جهانی

بازار 
ایران

تحلیل 
صنعت

1۳.9

۵.1
۳.9

2.4
1.۵ 1.2 1.1 1.1 1.1 1.0 1.0 0.۸ 0.۷ 0.۶ 0.۶

China Thailand Japan South Korea India Czech

Republic

Romania Slovakia Indonesia Hungary Poland Turkey Spain Vietnam Serbia

(میلیارد‌دلار)تجاری‌تایر‌بیشترین‌مازاد‌

10.۵

2.1 2.1 2.0
1.۶ 1.4 1.1 0.9 0.9 0.۸ 0.۸ 0.۸ 0.۷ 0.۶ 0.۶

United

States

Australia United

Kingdom

Mexico Saudi Arabia Canada United Arab

Emirates

Germany France Sweden Russia Italy Austria Switzerland Belgium

(دلارمیلیارد‌)تایر‌بیشترین‌کسری‌تجاری‌
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کلیدی

بازار جهانی

بازار 
ایران

تحلیل 
صنعت

201۸لاستیک‌در‌سال‌صنعت

میلیارد‌دلار۸1.۵تجارت‌جهانی

(میلیارد‌دلار۵.۳۳)و‌ژاپن‌(‌میلیارد‌دلار1۵.1)چینبرترین‌صادرات

(میلیارد‌دلار14.۳)ایالات‌متحده‌برترین‌واردات

%۸.24رشد‌صادرات‌

%10.4میانگین‌تعرفه‌واردات‌تایر

%(۳۵)و‌سودان‌%(‌۳۵)،‌برمودا‌%(۳۶.2)مالدیوتعرفه‌واردات‌تایرکشورها‌با‌بالاترین

%0.44سهم‌از‌تجارت‌جهانی

، محصول تایر سی و سومین محصول تجارت جهانی با کل 2018در سال •

.بودندمیلیارد‌دلار‌۸1.۵معاملات‌

۷۵.۳رشد کرده است و از % 8.24صادرات تایر ، 2018تا 2017های بین سال•

.میلیارد دلار رسیده است۸1.۵میلیارد دلار به  

.شوداز کل تجارت جهانی را شامل میدرصد‌0.44تجارت تایر •

صنعت‌تایر‌در‌آسیابررسی‌صنعت‌تایر‌درجهان

تصنعدرآسیاییکشورهایبرترینژاپنوهندچین،کشورهای•

.هستندتایر

۷0معادلتایرصنعتدرژاپنوهندچین،کشورسهبازاررزشا•

استبوده2020سالدرآسیادرتایرصنعتبازارارزشازدرصد

میلیارد97.4بهتایرمیلیارد1.3بازارارزششودمیزدهتخمینو

.برسددلار

جنرالهایلاستیک،2025سالتاگرددمیبینیپیش•

قابلدرشاگرچهباشندداشتهراآسیاتایربازارازسه ترینبیش

OTR(Offوهواپیماهایتایردرایملاحظه The Road Tire)

.شودمیدیدهنیز

سالدر%51ازجهاندرتایرتولیدازآسیاییکشورهایسهم•

.استرسیده2019سالدر%۵9حدودبه2009
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Trade Value Growth Value (billion dollar) Trade Value Growth

201۸بیشترین‌افزایش‌صادرات‌لاستیک‌در‌سال‌
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میانگین ساده از تعرفه جهانی تایر
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201۸خالص‌واردات‌و‌صادرات‌در‌سال‌



نکات 
کلیدی

بازار جهانی

بازار 
ایران

تحلیل 
صنعت

(دلار/کیلو)نرخ‌کائوچو‌طبیعی‌

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3



صنعت‌تایر‌در‌ایران

فرصت‌ها

های‌توسعهبودن‌طرحدارا

قیمت‌لاستیکامکان‌آزادسازی

زو‌کاهش‌هزینه‌شرکت‌های‌تایرسااحیای‌کائوچو

از‌قاچاق‌برداشته‌شدن‌تحریم‌ها‌و‌جلوگیری
تایرهای‌وارداتی

هامحدودیت‌

اولیهمواد‌بودن‌وارداتی

رانتوجه‌به‌تغییرات‌فناوری‌تولید‌تایر‌در‌ایعدم

ماندگی‌صنایع‌خودروسازی‌کشورعقب

های‌بانک‌مرکزی‌در‌خصوصآنی‌سیاستتغییرات
تامین‌و‌تخصیص‌ارز

های تولیدکننده تایر در ایرانشرکتاولین

کیان تایرشرکت
سرمایه گذاری توسط شرکت آمریکایی گودریچ

تن28000: ظرفیت اسمی
تولید انواع تایر بایاس نخی

شرکت لاستیک دنا
سرمایه گذاری توسط بریجستون ژاپن

33000: اسمیظرفیت
سواری بایاس و رادیال نخیتولید تایرهای

شرکت لاستیک پارس
سرمایه گذاری توسط شرکت پیرلی ایتالیا

تن40000: ظرفیت اسمی
یتولید تایرهای کشاورزی، سنگین، نیمه سنگین و سوار

یک،2018سالدرایراندرخودروتولیدمیزان•

استبودهخودرودستگاه41وهزار345ومیلیون

12حدوداکاهش2017سالبامقایسهدرکه

.استداشتهدرصدی

تنهزار320کشورتایرتولیداسمیظرفیت•

.باشدمی

.باشدمیتنهزار350بالایکشورتایرمصرفینیاز•

الیتفعمشغولتیوبوتایرتولیدبرند11ایراندر•

درتولیدکنندگاناینعملیظرفیتکههستند

.باشدمیسالدرتنهزار250حدود

های‌صنعت‌تایرها‌و‌محدودیتفرصت
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کلیدی

بازار 
جهانی

بازار ایران

تحلیل 
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۲۲۷۹

۶۶۰

۳۱۵ ۲۷۴
۱۷۲

۹۴ ۵۵ ۴۵ ۲۶ ۱۳ ۱۳ ۴ ۳ ۲ ۲ ۲

Afghanistan Romania Azerbaijan Finland Turkey Nigeria Kazakhstan Ukraine Zimbabwe France Poland China Germany South Korea India Kuwait

(هزار‌دلار)201۸ارزش‌صادرات‌ایران‌در‌

1۵0۶9

۵9۷۳ ۵۳۳0 ۵1۳9 4990
۳۵۷4

2۷9۷ 2۶92 2۳94 220۳ 19۶0 1909 1۸۸۸ 1۸40 1۷۷۷ 1۷2۷ 1۷2۶

(میلیون‌دلار)201۸ارزش‌واردات‌ایران‌در‌سال‌‌
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بازار ایران

تحلیل 
صنعت



(ههزار‌دستگا)میزان‌تولید‌خودرو‌در‌ایران‌

1,603

1,686

921

727

1,146

977

1,350

1,530

956

832

1,200

1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399

194

225

237

225
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103

128
123

98

200

1394 1395 1396 1397 1398

تولید‌داخلی واردات

نکات (هزار‌تن)های‌داخلی‌تایرساز‌واردات‌و‌تولید‌تایر‌خودرو‌در‌کارخانه
کلیدی

بازار 
جهانی

بازار ایران

تحلیل 
صنعت



پاساپتایرپیزدپکویرپکرماننام‌شرکت

کرمانمحل‌کارخانه
جنوبی، خراسان

بیرجند
تهرانتهرانیزد

25265002180000510000286469900000سرمایه

شهریور31اسفند29اسفند29آذر30اسفند29سال‌مالی

وصندوقیگسترش پایاصنعت سینا و ونیکپارتاوامیدتاپیکوسهامدار‌عمده

ظرفیت‌تولید‌رادیال‌
(هزار‌تن)

5022201610

ویژگی‌های‌شرکت
درصدی لاستیک 100مالکیت

هزار 35کردستان با ظرفیت 
تنی

10777طرح توسعه 
تنی تایر 

تنی تایر رادیال9000طرح توسعه 
45000طرح توسعه افزایش ظرفیت 

تنی از 15000تنی و انتقال ظرفیت 
تهران به سمنان در سه فاز 

طرح توسعه نسل دوم تایر

نکات 
کلیدی

بازار 
جهانی

بازار 
ایران

تحلیل 
صنعت
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(میانگین متحرک ماهانه،کیلو)بورسی های شرکترادیال تایرهای تولید 

پکرمان
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پکویر

پیزد

پتایر

پاسا
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بازار 
جهانی

بازار 
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تحلیل 
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(تن)های‌تایریمقدار‌فروش‌شرکت

12,319

19,427

81,045

24,610

28,943

12,785

20,471

80,570

20,412

26,235

13,461

24,573

75,405

21,248

29,604

پاسا پتایر پکرمان پکویر پیزد

1۳9۶ 1۳9۷ 1۳9۸
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(ریال/تن)نرخ‌های‌فروش‌رادیال‌شرکت‌های‌بورسی‌

پیزد پکویر ایران‌‌تایر-پتایر گروه‌‌صنعتی‌‌بارز-پکرمان پاسا
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جهانی
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تحلیل 
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نکات 
کلیدی

بازار 
جهانی

بازار 
ایران

تحلیل 
صنعت

1۳991400مفروضات‌تحلیل

%30%30تورم‌

190,000250,000دلار‌

 1.70 1.60(‌‌دلار/کیلو)طبیعی‌نرخ‌کائوچو‌

185,231243,725نرخ‌کائوچو‌مصنوعی‌

15,500

25,294

90,049

28,193 29,648

16,976

24,650

85,085

31,589
36,840

پاسا پتایر پکرمان پکویر پیزد

(تن)های‌تایری‌مقدار‌فروش‌کل‌شرکت

99 1400



صورت‌و‌سود‌زیان
پیزدپاساپتایرپکویرپکرمان

1400کارشناسی‌99کارشناسی‌1400کارشناسی‌99کارشناسی‌1400کارشناسی‌99کارشناسی‌1400کارشناسی‌99کارشناسی‌1400کارشناسی‌99کارشناسی‌

 23,133,363 12,253,256 10,167,872 7,270,737 15,641,253 9,716,255 18,130,552 9,667,478 51,333,642 34,627,016درآمدهای عملیاتی 

(16,054,712)(8,629,049)(7,012,782)(4,532,369)(10,493,466)(6,451,399)(11,833,974)(7,441,817)(35,788,777)(26,252,262)بهای تمام  شده درآمدهای عملیاتی 

 7,078,652 3,624,207 3,155,090 2,738,367 5,147,787 3,264,856 6,296,578 2,225,661 15,544,866 8,374,753سود ناخالص 

(438,494)(287,165)(340,585)(262,580)(323,790)(240,920)(581,266)(436,337)(955,426)(737,506)هزینه  فروش، اداری و عمومی 

 100,265 75,310 171,310 129,797 40,592 39,416 4,669 3,504(614,191)(448,120)اقلام عملیاتی 

 6,740,423 3,412,352 2,985,815 2,605,585 4,864,589 3,063,352 5,719,981 1,792,828 13,975,249 7,189,127سود عملیاتی 

(123,568)(123,568)(165,606)(144,005)(51,841)(45,079)(208,190)(208,190)(537,989)(467,817)هزینه های مالی 

 277,977 220,942 63,635 48,950 161,557 119,672 89,831 260,377 1,358,161 1,121,039اقلام غیرعملیاتی 

 6,894,832 3,509,725 2,883,844 2,510,530 4,974,304 3,137,944 5,601,622 1,845,016 14,795,421 7,842,350سود قبل از مالیات 

(1,497,045)(762,052)(451,110)(392,713)(977,835)(616,848)(1,120,324)(369,003)(3,049,346)(1,616,314)مالیات  

 5,397,787 2,747,674 2,432,734 2,117,816 3,996,469 2,521,096 4,481,298 1,476,012 11,746,075 6,226,037خالص ( زیان)سود 

 10,584 5,388 2,703 2,353 13,951 8,801 2,056 677 4,649 2,464هر‌سهم‌‌سود‌

 510,000 510,000 900,000 286،469286،469900,000 2,180,000 2,180,000 2,526,500 2,526,500سرمایه 

%31%30%31%38%33%34%35%23%30%24حاشیه سود ناخالص 

%23%22%24%29%26%26%25%15%23%18حاشیه سود خالص 

نکات 
کلیدی

بازار 
جهانی

بازار 
ایران

تحلیل 
صنعت

سود‌برآوردی‌شرکت‌ها



1400تحلیلی‌P/Eضریب‌1400سود‌هر‌سهم‌کارشناسی99تحلیلی‌P/Eضریب‌99سود‌هر‌سهم1۳9۸سود‌هر‌سهم‌1۳9۷سود‌هر‌سهمشرکت

۳۶۳94۶2۳۵۳12.۳2۷0۳11پاسا

11۷۸۳01۳۸۸0121.۶1۳9۵114پتایر

2۷۷۶۷۶24۶414.۷4۶49۸پکرمان

۳4۵۳۳۶۶۷۷۳1.۶20۵۶10پکویر

۷۷۷22۶۷۵۳۸۸1۶.۶10۵۸4۸پیزد

نکات 
کلیدی

بازار 
جهانی

بازار 
ایران

تحلیل 
صنعت



نکات 
کلیدی

بازار 
جهانی

بازار 
ایران

تحلیل 
صنعت

حاشیه‌سود‌ناخالص

23%
21%

15%

24%

18%

26%

21%

16% 17%

25%

40%

33%

27%
28%

29%

38%

34%

24%
23%

30%
31%

33%

30%

35%

31%

پاسا پتایر پکرمان پکویر پیزد

9۷ 9۸ 99ماهه‌۶ 99کارشناسی‌ 1400کارشناسی‌



نکات 
کلیدی

بازار 
جهانی

بازار 
ایران

تحلیل 
صنعت

حاشیه‌سود‌خالص

9%
10%

6%

7%

10%

15% 15%

10%

5%

16%

33%

24%

19%

15%

22%

29%

26%

18%

15%

22%

24%

26%

23%

25%

23%

پاسا پتایر پکرمان پکویر پیزد

9۷ 9۸ 99ماهه‌۶ 99کارشناسی‌ 1400کارشناسی‌
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1۶۵

4۵0

1۳1

1۵۳

12۳

19۷

99بازده‌شرکت‌ها‌از‌ابتدای‌سال‌

پاسا

پتایر

پکرمان

پکویر

پیزد

شاخص


