
شرکت سرمایه گذاری دستاورد دی

1399اسفند ماه 

تحلیل صنعت و برآورد سودآوری

شرکت های الفینی



بازار جهانی الفین

بازار الفین در جهان



(میلیون تن در سال)های سبک در جهان میزان تولید الفین
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اتیلن پروپیلن بوتادین بوتیلن

2014 2019

هگفتهیدروکربنیترکیببهشیمیدر(آلکن)الفین
تهداشوجودآندرکربندوبیندوگانهپیوندکهمی شود

.باشد

کههستندرنگبدونوغیرقطبیترکیباتالفین ها
فین هاالبالاواکنش پذیری.می باشدبالاآن هاواکنش پذیری

ولیدتبرایارزشمندوپرکاربردترکیباتازیکیبهراآن ها
.استکردهتبدیل...وپلیمر ها

دوازهکمی باشدالفینپرکاربردترینوساده تریناتیلن
میانرایصنعتتولیدبیشترینواستشدهتشکیلکربن

.دارددیگرالفین های

الفین



(تنمیلیون )2019تولید اتیلن در جهان در سال 

(میلیون تن)ظرفیت تولید اتیلن در جهان 
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آمریکا چین  اروپا عربستان هند ایران سنگاپور سایر

ازیبسیارآوردنبدستامکاناتیلن،شیمیاییویژگی های
.استکردهفراهماتیلنتوسطراپتروشیمیمحصولات

ولیدتواستبودهافزایشبهروهموارهدنیادراتیلنتقاضای
سالدرتنمیلیون283بهکهمی شودپیش بینیجهاندرآن

.برسد2024

.تندهسچینوآمریکادنیادراتیلنتولیدکنندگانبزرگترین
بزرگترینجزسالدرتنمیلیون16تولیدظرفیتباعربستان

بهتوجهباودمی شپیش بینی.می باشددنیادراتیلنتولید کنندگان
2030سالپایاندردنیا،درالفینیواحد هایتوسعهطرح های

دریلناتتولیدکنندهبزرگترینبهتنمیلیون56ظرفیتباچین
.شودبدلدنیا



زنجیره ارزش الفین های سبک

زغال سنگ

گاز طبیعی
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بوتیلن

نفت گاز
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201۸در سال اتیلنصادرات و واردات 

1.۴۴

1.19

1.0۳

0.۷1

0.۵0

هلند انگلیس کره جنوبی ژاپن ایتالیا

صادرات

2.9۸

2.0۳

0.۸۳
0.۷0

0.۴۵

چین لوکزامبورگ آلمان اندونزی هلند

واردات

ارقام به میلیارد دلار*



201۸در سال پروپیلنصادرات و واردات 

1.۷۷

0.۸۳
0.۷۳ 0.۷2

0.۶0

کره جنوبی هلند ژاپن ایالات متحده چین تایپه

صادرات

۳.22

0.9۸

0.۷1

0.۴0 0.۳۵

چین آلمان لوکزامبورگ هلند فرانسه

واردات

ارقام به میلیارد دلار*



201۸در سال اتیلن گلایکولصادرات و واردات 

۳.02

1.2۵ 1.1۴ 1.10 0.9۸

عربستان صعودی چین تایپه کویت کانادا سنگاپور

صادرات

۵.9۸

0.۷۷
0.۴9 0.۳۸ 0.۳2

چین ایالات متحده هند لوکزامبورگ اندونزی

واردات

ارقام به میلیارد دلار*



عوامل موثر بر قیمت سهام گروه پتروشیمی در ایران

نرخ ارز نرخ خوراک های توسعهطرح
میزان فروش داخلی و 

صادراتی
قیمت جهانی نفت
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قیمت اتیلن، پلی اتیلن سبک و سنگین در کنار نرخ گاز طبیعی 
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بستگی خطی هریک از محصولات و میانگین قیمتضریب هم

*خطیضریب همبستگی 

گاز طبیعینفت برنتذغالسنگ

%63%59%45اتیلن

%83%81%50پروپیلن

%80%79%42پلی پروپیلن

%78%31%44پلی اتیلن سبک

%66%66%۳5سنگینپلی اتیلن 

%60%41%62اوره

%89%74%43متانول

**سالانه میانگین قیمت 

96979899سال

11641138791759اتیلن 

121011019301057پلی اتیلن سبک

243277257266اوره

330358243213متانول

10101151980931پلی پروپیلن

11761216916887پلی اتیلن سنگین

493580425450نفتا

.ماه محاسبه شده است9برای 99نرخ های میانگین جهانی برای سال ** 

.ضریب همبستگی خطی محصولات الفینی با گاز، ذغالسنگ و نفت برنت در فرکانس هفتگی محاسبه شده است* 



بازار الفین ایران



سایر متانول آمونیاک آروماتیک پلیمر الفین و سوخت نماد شرکتنام

   مارون پتروشیمی مارون

  پارس پتروشیمی پارس

   جم پتروشیمی جم

   شکبیر پتروشیمی امیر کبیر

 زاگرس پتروشیمی زاگرس

  نوری پتروشیمی نوری

   شخارک پتروشیمی خارک

 شپدیس پتروشیمی پردیس

  شفن پتروشیمی فناوران

   شاراک پتروشیمی شازند

   شیراز پتروشیمی شیراز

  خراسان پتروشیمی خراسان

 شجم پتروشیمی تخت جمشید

 کرماشا پتروشیمی کرمانشاه

 شلرد کود شیمیایی اوره لردگان

   شپترو پتروشیمی آبادان

 شغدیر پتروشیمی غدیر

   شصفها پتروشیمی اصفهان

 زنجان کشاورزی و کود زنجان

 دهدشت پتروشیمی دهدشت

 شبصیر پتروشیمی قائد بصیر

های پتروشیمی در ایران براساس فرآورده تولیدیتقسیم بندی برخی شرکت



سهام داران عمدهخوراک(هزار تن)اتیلن ظرفیت تولید پتروشیمی

%(۶1)پتروشیمی باختر اتان2000پتروشیمی کاویان

%(1۷)و تاپیکو %( ۴۵)صندوق بازنشستگی کشوری نگیناتان، برش سبک، برش سه کربنه، گازمایع، آروماتیک س1320پتروشیمی جم

%(20)و پتروشیمی تابان فردا %( ۳0)ساتا اتان و هیدروکربن های سنگین تر1100پتروشیمی مارون

%(۴۷)و پارس تامین مجد %( ۴۷)پتروشیمی پارس اتان1050پلیمر آریا ساسول

%(۵2)بانک رفاه اتان، گازمایع،رافینیت، برش سبک، بوتان، پنتان520پتروشیمی امیرکبیر

%(۳۴)و پتروشیمی تابان فردا %(  ۴۷)پترو فرهنگ اتان500پتروشیمی مروارید

%(100)پتروشیمی بندرعباس اتان، پنتان پلاس400فرآورش بندرامام

ر و صندوق بازنشستگی کشو%( 1۷)، تاپیکو %(۵۴)وبانک نفتا300پتروشیمی شازند
(1۶)%

%(1۸)سهام امیرمدیریتو %( ۴9)پالایش نفت تبریز نفتا، گاز مایع، اتان130پتروشیمی تبریز

در ایراناتیلنهای تولید کننده پتروشیمی



سهامدار عمدهخوراک(هزار تن)پروپیلن تولیدی شرکت

صندوق بازنشستگی کشوری یناتان، برش سبک، برش سه کربنه، گاز مایع، آروماتیک سنگ305پتروشیمی جم

و ساتافرداتابان پتروشیمی اتان و هیدروکربن های سنگین تر200پتروشیمی مارون

رفاهشرکت توسعه سرمایه اتان، گاز مایع، رافینیت، برش سبک، بوتان، پنتان154یرپتروشیمی امیر کب

ملیگذاری گروه توسعه سرمایه نفتا128پتروشیمی شازند

تبریزپالایش نفت نفتا، گاز مایع، اتان56پتروشیمی تبریز

پتروشیمی بندر امام پروپیلن گرید شیمیایی64بسپاران بندر امام

انشرکت ملی پالایش و پخش فرآورده های نفتی ایرخوراک مایع86پالایشگاه آبادان

انشرکت ملی پالایش و پخش فرآورده های نفتی ایرخوراک مایع200پالایشگاه اراک

در ایرانپروپیلنهای تولید کننده پتروشیمی



سهامداران عمدهپیشرفت فیزیکیخوراکظرفیتمحصولات

%(20)، پتروشیمی رجال %(2۶)، نوید زرشیمی %(۳۴)پتروشیمی مارون %44پروپان450پلی پروپیلنپتروشیمی سلمان فارسی

(ومفاز د)پتروشیمی بوشهر 
1000اتیلن

%(۴0)، پتروشیمی مارون %(۶0)ساتا %35اتان پلی اتیلن سبک
300

پلی اتیلن سنگین

پتروشیمی کیان
1260اتیلن

%(۴0)، پتروفرهنگ%(۸۵)پارسان C3+11%نفتا، اتان و  327پرو پیلن
500پلی اتیلن سنگین

، %(21)، پتروشیمی دهدشت%(2۳)، پتروشیمی ممسنی%(2۳)پتروشیمی کازرون %72اتان1000اتیلنپتروشیمی گچساران

%(۶9)صنایع پتروشیمی خلیج فارس %13اتیلن300پلی اتیلن سنگینپتروشیمی دهدشت

%(100)اشخاص حقیقی %87پروپیلن175پلی پروپیلنپلی پروپیلن خمین

دهلران سپهر
630اتیلن

%(100)شرکت سرمایه گذاری اهداف %8اتان و سنگین تر
145پروپیلن

فاز دوم الفین ایلام
460اتیلن

%(1۷)، وصندوق%(1۷)، تاپیکو %(۵1)پترول C5+98%و  +C3اتان، 
125پروپیلن

%(۸۴.۵)پتروشیمی باختر%81اتیلن554انواع اتیلن گلایکولپارس فنل

استایرن، بوتادین، ABS200پلیمر پادجم
اکریلونیتریل

%(100)پتروشیمی جم 77%
RUBBER60

%32اتان1000اتیلنالفین کنگان

پتروشیمی بدر شرق
650پروپیلن

%(100)شرکت سرمایه گذاری تجاری شستان %32گاز طبیعی 300پلی پروپیلن
350اتیلن گلایکول

بپتروشیمی اسلام آباد غر
120پروپیلن

%(100)شرکت ملی صنایع پتروشیمی %3گاز طبیعی
120پلی پروپیلن

%(2)، سرمایه گذاری هزاره سوم %(9۷)پترول %47بوتادین، استایرنESBR135صدف خلیج فارس

طرح پلی الفین سینا
350پلی پروپیلن

%(9۸)گسترش انرژی پاسارگاد %14گاز طبیعی
320پلی اتیلن

های توسعهطرح



واحد استحصال 
اتان

واحد اتیلن بنزن واحد استایرن منومر

اتان

گاز غنی

پروپان

بوتان

پنتان

بنزن

اتیلن

اتیلن بنزن

استایرن منومر

تولوئن

(پارس)پارسپتروشیمینام شرکت  

معرفی 
ز خاورمیانه، تنها تولید کننده و تامین کننده استایرن منومر داخل و یکی اLPGبزرگترین واحد استحصال اتان کشور، یکی از بزرگترین صادر کننده گان

.بزرگترین صادر کننده های این محصول در دنیا می باشد

1500000بیشترین ظرفیت اسمی را در بین محصولات اتان با ظرفیت ، 4249000ظرفیت اسمی 

میلیارد تومان 600سرمایه  

هزار میلیارد تومان 95ارزش بازار 

%(18.23)، پارسان %(18.57)، غدیر %(52)صنایع پتروشیمی خلیج فارس سهامداران عمده 

%70درصد صادرات 

و عراقامارات، هندمقاصد صادراتی 

آریا ساسولدرصدی47مالکیت نکته خاص 



(آریا)پلیمر آریا ساسول نام شرکت  

.باشدهای فعال صنعت پتروشیمی در کشور میجزء شرکت. انجام گردید1387برداری از شرکت در سال بهرهمعرفی 

هزار تن نیز سی تری پلاس90هزار تن از هرکدام محصولات پلی اتیلن سبک و سنگین و 300یک میلیون اتیلن، ظرفیت اسمی 

میلیارد تومان 916سرمایه  

هزار میلیارد تومان 83ارزش بازار 

جم پیلن، جممارون،رقبای شرکت  

%(47)، پتروشیمی پارس %(47)شرکت پارس تامین مجد سهامداران عمده 

%70درصد صادرات 

عمدتا به افغانستان، ترکیه و اماراتمقاصد صادراتی 

1401/11/30: هزار تن، تاریخ بهره برداری300: ظرفیت اسمیطرح توسعه پلی اتیلن سنگین،نکات خاص

کراکینگ اتان در 
هاکوره

برج خنک کننده
کمپرسور و 
شستشو با 
کاستیک

بسترهای جذب 
رطوبت

سرما سازی برج متان زدا

تولید بخار رقیق 
کننده

برج دی اتانایزر
راکتور 

هیدروژناسیون
برج جداکننده 

اتیلن و اتان

اتان دریافتی از پارس
گاز سوخت

C2+

به جم C3+

اتیلن به مصرف کنندگان و ذخیره آن

بازیافت اتان

C2جداسازی 



(شاراک)پتروشیمی شازندنام شرکت  

.در تابلوی بورس درج و معامله گردید1378به شرکت سهامی عام تبدیل و در سال 1377در سال . تحت عنوان پتروشیمی اراک تاسیس شد1366درسال معرفی 

تن دو اتیل هگزانول54000تن پلی پروپیلن، 90687تن پلی اتیلن سبک و سنگین، 150850تن انواع محصول، 1784222ظرفیت اسمی 

میلیارد تومان 806سرمایه  

هزار میلیارد تومان 21ارزش بازار 

جم پیلن، جممارون،رقبای شرکت  

%(14.97)، صندوق بازنشستگی %(50)گروه توسعه ملی سهامداران عمده 

%40درصد صادرات 

های آسیا میانهعمدتا به افغانستان، عراق، ترکیه و کشورمقاصد صادراتی 

درصدی بورس کالای ایران2.2بورس اوراق بهادار و درصدی9.3مالکیت خاصنکته

واحد الفین

واحد پلی اتیلن

واحد پلی بوتادین

واحد پلی پروپیلن

واحد بوتانول 

واحد دواتیل هگزانول

واحد اتیلن گلایکول

واحد اتانول آمین
بنزین پیرولیز 

هیدروژنه

سوخت اتومبیل

واحد اتوکسیلات ها

واحد وینیل استات

پلی اتیلن سبک
ینپلی اتیلن سنگ

وینیل استات

پلی بوتادین

پلی پروپیلن

دواتیل هگزانول

بوتانول

اتیلن گلایکول

اتانول آمین

 هااتوکسیلات

واحد بوتن

بوتن

پلی اتیلن

برش چهار کربنه

پلی پروپیلن
نفت کوره

نفتا



صنایع پتروشیمی بین الملل قشمشرکت

۳۷.۷شازنددرصد مالکیت 

1۳۸2تاریخ تاسیس

در روز هزار بشکه 120ظرفیت پالایش میعانات گازی با اولیهفعالیت
سوختیجهت تولید فرآورده

تامین خوراکمحدودیت

هزار تن ۵00ظرفیت تولید پلی پروپیلن از گاز طبیعی با فعالیت اصلی 
سالیانه

میلیون یورو1۴۴0مبلغ اجرای طرح

شرکت شیمیایی لاوان 

2۵شازنددرصد مالکیت 

اوره و آمونیاکتولیدفعالیت

%9۸11.۷تا پایان پیشرفت فیزیکی طرح

میزان تولید آمونیاک
میزان تولید اوره

هزار تن در سال۶۷۷
هزار تن در سال10۷۵

گاز طبیعیخوراک

در سالمیلیون متر مکعب ۷۵۳مصرف گاز طبیعیمیزان

شازندهای پتروشیمی زیر مجموعه



واحد استحصال 
اتان واحد الفین

بنزین پیرولیز
C+ اتیلن

پروپیلن

واحد پلی اتیلن 
سنگین

واحد پروپیلن

واحد اکسید اتیلن واحد اتیلن گلایکول
اکسیژن

پلی اتیلن سنگین

پروپیلن

اتیلن گلایکول

گاز طبیعی اتان

(مارون)پتروشیمی مارون نام شرکت  
یکی از بزرگترین تولیدکننده های محصولات الفینی در ایران و جهان معرفی 

یک میلیون و صد هزار تن اتیلن، سیصد هزار پلی اتیلن سبک و سنگین ظرفیت اسمی 

میلیارد تومان 800سرمایه  

میلیارد تومان هزار 130ارزش بازار 

جم، آریا ساسول، پارس، جم پیلن و کاویان رقبای شرکت  

%(  20)، پتروشیمی تابان فردا %(30)ساتا سهامداران عمده 

%60درصد صادرات 

کشورهای همجوار مقاصد صادراتی 

، بوشهر، سلمان فارسی لالهبر مالکیتنکته خاص 



پتروشیمی لاله

0.64درصد مالکیت لاله

پلی اتیلن سبکمحصولات

300(هزار تن)ظرفیت 

(پیشرفت% ۵۴)پتروشیمی بوشهر 

0.4درصد مالکیت لاله

امتانول، الفین و اتیلن گلایکول همحصولات

و پلی اتیلن سنگین۵00متانول، 1۶۵0(هزار تن)ظرفیت 
اتیلن گلایکول۵00

(پیشرفت% ۴۴)پتروشیمی سلمان فارسی 

0.34درصد مالکیت لاله

پروپیلنمحصولات

450(هزار تن)ظرفیت 

1۴00کارشناسی 99کارشناسی پتروشیمی لاله

LDPE1,0001333قیمت 

210,000250,000نرخ دلار نیمایی

1۸،9۷۶،۶۴۵2۳،1۳2،2۵۳خالص ( زیان)سود 

%9۵%9۵درصد تقسیم سود



(جم)پتروشیمی جم نام شرکت  

از بزرگترین تولیدکننده های الفینیکیمعرفی 

هزار تن پروپیلن305اتیلن و تنهزار 320یک میلیون اتیلن، ظرفیت اسمی 

میلیارد تومان 1800سرمایه  

میلیارد تومان هزار 68ارزش بازار 

آریا، پارس، جم پیلن و کاویانجم،رقبای شرکت  

%(16.5)، تاپیکو %(18.6)بازنشستگی کشوری صندوقسهامداران عمده 

%35درصد صادرات 

CIS، ترکیه و کشورهای چینمقاصد صادراتی 

1400خوراک مایع و گاز، به بهره برداری رسیدن طرح توسعه پادجم در سال دریافتنکته خاص 

واحد 
الفین

واحد پلی اتیلن

واحد  پروپیلن

واحد اکسید اتیلن واحد اتیلن گلایکول

واحد بوتنواحد وینیل استات

پلی اتیلن سبک

پلی اتیلن سنگین

اکسیژن

اتیلن

پروپیلن
پروپیلن

 پروپیلن

اتیلن

اتیلن گلایکول

برش سبک

برش پنتان

برش سه کربنه

آروماتیک سنگین

اتان



(جم پیلن)پلی پروپیلن جم نام شرکت  
تولیدکننده پلی پروپیلنمعرفی 

هزار تن300ظرفیت اسمی 

میلیارد تومان 200سرمایه  

هزار میلیارد تومان 16.5ارزش بازار 

%(49)جم پتروشیمی ، %(51)پتروشمیرانسهامداران عمده 

%5درصد صادرات 

واحد پلی پروپیلن
پلی پروپیلن پروپیلن

تخمین درآمد سالانه ظرفیت تولیدمحصولاتتامین کنندهمیزانخوراک
(میلیون دلار)

حاشیه سود بر اساس 
شبصیر

سود خالص تخمینی
درصد پیشرفت(میلیون دلار)

ABS200000مجتمع پتروشیمی پارس152000استایرین

۳۵026%9181%
مجتمع پتروشیمی جم54000بوتادین۳و1

Rubber60000
وارداتی47000آکریلونیتریل

اهم زیرمجموعه های پتروشیمی جم



تحلیل سودآوری شرکت های الفینی



1۴00کارشناسی 99کارشناسی *مفروضات 

210,000250,000نرخ دلار نیمایی

%25%30نرخ تورم

%150%25نرخ رشد انرژی

556780نرخ اتیلن

6401000نرخ پروپیلن

8801100نرخ پلی اتیلن سنگین

8851333نرخ پلی اتیلن سبک

6751460نرخ پلی پروپیلن

مفروضات تحلیل

.رفته شده استلی کامودیتی ها در نظر گفعنرخ  جهانی کامودیتی ها برای سال آینده با توجه به نوع کامودیتی و برای رعایت محافظه کاری، ده تا پانزده درصد پایین تر از نرخ های*



صورت سود و زیان

شاراک آریا پارس 

1۴00کارشناسی 99کارشناسی 1۴00کارشناسی 99کارشناسی 1۴00کارشناسی 99کارشناسی صورت و سود زیان 

 146,610,436 110,347,598 240,153,093 173,900,367 410,848,100 254,316,936درآمدهای عملیاتی 

(117,079,438)(82,226,366)(100,802,199)(77,351,279)(315,370,279)(174,003,068)بهای تمام  شده درآمدهای عملیاتی 

 29,530,998 28,121,232 139,350,894 96,549,088 95,477,821 80,313,868سود ناخالص 

(3,565,083)(2,852,066)(11,908,475)(9,591,762)(23,492,930)(19,529,887)هزینه های فروش، اداری و عمومی 

 4,135,483 3,474,267 5,403,942 15,341,660 8,481,283 13,445,691اقلام عملیاتی 

 30,101,398 28,743,434 132,846,361 102,298,986 80,466,174 74,229,672سود عملیاتی 

)406,230()406,230( 0 0 0 0هزینه های مالی 

45,951,56759,534,35000سود سرمایه گذاری ها 

 5,454,249 4,535,520 3,520,003 2,955,344 3,382,698 15,604,669اقلام غیرعملیاتی 

 35,149,416 32,872,724 136,366,365 105,254,330 143,383,222 135,785,908سود قبل از مالیات 

(6,901,043)(6,454,050)(3,030,754)(2,339,287)(10,730,754)(10,162,173)مالیات 

 28,248,373 26,418,674 133,335,610 102,915,044 132,652,468 125,623,735خالص ( زیان)سود 

(EPS) 20,93722,10911,22614,5443,2763,503سود هر سهم

6,000,0006,000,0009,167,6809,167,6808,064,0008,064,000سرمایه 

%20%25%58%56%23%32حاشیه سود ناخالص 

%19%24%56%59%32%49حاشیه سود خالص 



صورت سود و زیان

جم پیلنجممارون

1۴00کارشناسی 99کارشناسی 1۴00کارشناسی 99کارشناسی 1۴00کارشناسی 99کارشناسی صورت و سود زیان

202،512،015323،559،025254،489،437392،642،37763،669،858109،500،000درآمدهای عملیاتی 

(84،521،117)(42،865،649)(269،862،607)(173،612،055)(146،451،103)(79،510،629)بهای تمام  شده درآمدهای عملیاتی 

12۳،001،۳۸۶1۷۷،10۷،922۸0،۸۷۷،۳۸2122،۷۷9،۷۷020،۸0۴،2102۴،9۷۸،۸۸۳سود ناخالص 

(447،948)(364،042)(19،684،454)(17،124،494)(16،614،396)(16،590،082)هزینه  فروش، اداری و عمومی 

645،190887،9825،675،2266،947،55700اقلام عملیاتی 

10۷،0۵۶،۴9۴1۶1،۳۸1،۵0۸۶9،۴2۸،11۴110،0۴2،۸۷۳20،۴۴0،1۶۷2۴،۵۳0،9۳۶سود عملیاتی 

00(554،762)(554،762)(739،521)(643،062)هزینه های مالی 

11،۵۳۷،۸001۴،0۶۴،۴109,672,18611,564,88300سود سرمایه گذاری ها 

2،887،1473،354،7242،483،680637،5431،990،6912،349،016اقلام غیرعملیاتی 

120،۸۳۸،۳۷91۷۸،0۶1،121۸1،029،21۸121،۶90،۵۳۷22،۴۳0،۸۵92۶،۸۷9،9۵1سود قبل از مالیات 

(4،031،993)(4،919،020)0000مالیات  

120،۸۳۸،۳۷91۷۸،0۶1،121۸1،029،21۸121،۶90،۵۳۷1۷،۵11،۸۳922،۸۴۷،9۵9خالص ( زیان)سود 

(EPS)  15,10522,258۴,۵02۶,۷۶18,75611,424سود هر سهم

8،000،0008،000،00018،000،00018،000،0002،000،0002،000،000سرمایه 

%23%33%31%32%55%61حاشیه سود ناخالص 

%21%28%31%32%55%60حاشیه سود خالص 



مقایسه سود هر سهم و حاشیه سود ها

۲۰۹۳۷

۲۲۱۰۹

۱۱۲۲۶

۱۴۵۴۴

۳۲۷۶ ۳۵۰۳

۱۵۱۰۵

۲۲۲۵۸

۴۵۰۲

۶۷۶۱

۸۷۵۶

۱۱۴۲۴

۰%

۱۰%

۲۰%

۳۰%

۴۰%

۵۰%

۶۰%

۷۰%

۰

۵۰۰۰

۱۰۰۰۰

۱۵۰۰۰

۲۰۰۰۰

۲۵۰۰۰

99کارشناسی  1400کارشناسی  99کارشناسی  1400کارشناسی  99کارشناسی  1400کارشناسی  99کارشناسی  1400کارشناسی  99کارشناسی  1400کارشناسی  99کارشناسی  1400کارشناسی 

پارس آریا شازند مارون جم جم پیلن

(EPS) سود هر سهم حاشیه سود ناخالص حاشیه سود خالص



P/EتاریخیP/Eمیانگیندرصد سود تقسیمی  EPSآینده نگر 99EPS قیمت1400

7.46.91510522258163,269%61مارون

6.85.14502676138,300%87جم

10.56.587561142483,580%100جم پیلن

8.056.22093722109156,500%96پارس

13.145.4112261454489,838%95آریا

5.86.93276327625,900%100شاراک

P/Eتحلیلی



تحلیل حساسیت
نرخ دلارپارس

ن منومر
استایر

22,109180,000200,000220,000240,000260,000280,000300,000
70010,51512,06213,60815,15516,70218,24919,795
75011,15612,77414,39216,01017,62719,24520,863
80011,79613,48615,17516,86418,55320,24221,931
85012,43714,19815,95817,71819,47921,23922,999
90013,07814,91016,74118,57320,40422,23624,067
95013,71915,62217,52419,42721,33023,23325,135
1,00014,36016,33418,30820,28222,25624,23026,203
1,05015,00017,04619,09121,13623,18125,22627,272
1,10015,64117,75819,87421,99024,10726,22328,340
1,15016,28218,47020,65722,84525,03227,22029,408
1,20016,92319,18221,44023,69925,95828,21730,476
1,25017,56419,89422,22424,55426,88429,21431,544
1,30018,20520,60623,00725,40827,80930,21032,612
1,35018,84521,31823,79026,26228,73531,20733,680
1,40019,48622,03024,57327,11729,66032,20434,748

نرخ دلارآریا

ن
خ اتیل

نر

14,544180,000200,000220,000240,000260,000280,000300,000

7007,0158,69410,37412,05313,73315,41217,092

7207,3429,05810,77412,49014,20515,92117,637

7407,6699,42111,17412,92614,67816,43018,183

7607,9969,78511,57413,36215,15116,94018,728

7808,32410,14911,97413,79915,62417,44919,274

8008,65110,51212,37414,23516,09617,95819,819

8208,97810,87612,77414,67116,56918,46720,365

8409,30511,24013,17415,10817,04218,97620,910

8609,63311,60313,57415,54417,51519,48521,455

8809,96011,96713,97415,98017,98719,99422,001

90010,28712,33014,37416,41718,46020,50322,546

نرخ دلارشاراک
ن

ن سنگی
ی  اتیل

خ پل
نر

3,503180,000200,000220,000240,000260,000280,000300,000
8001,8452,2552,6653,0743,4843,8944,303
8501,8842,2982,7123,1263,5403,9544,368
9001,9232,3422,7603,1783,5964,0154,433
9501,9622,3852,8073,2303,6534,0754,498
1,0002,0012,4282,8553,2823,7094,1364,563
1,0502,0402,4712,9023,3343,7654,1964,627
1,1002,0792,5142,9503,3863,8214,2574,692
1,1502,1182,5582,9983,4373,8774,3174,757
1,2002,1572,6013,0453,4893,9344,3784,822
1,2502,1962,6443,0933,5413,9904,4384,887
1,3002,2352,6873,1403,5934,0464,4994,952
1,3502,2742,7313,1883,6454,1024,5595,017
1,4002,3122,7743,2353,6974,1584,6205,081



تحلیل حساسیت

نرخ دلارجم

ن
نرخ اتیل

6,773180,000200,000220,000240,000260,000280,000300,000
7003,7314,3444,9575,5706,1836,7967,409
7203,8454,4715,0975,7236,3496,9757,601
7403,9604,5995,2385,8776,5167,1557,793

7604,0744,7265,3786,0306,6827,3347,986
7804,1894,8545,5196,1836,8487,5138,178
8004,3034,9815,6596,3377,0157,6938,371
8204,4185,1095,7996,4907,1817,8728,563
8404,5325,2365,9406,6447,3488,0528,755
8604,6475,3636,0806,7977,5148,2318,948
8804,7615,4916,2216,9517,6808,4109,140

9004,8765,6186,3617,1047,8478,5909,333

نرخ دلارمارون

ن
نرخ اتیل

22,258180,000200,000220,000240,000260,000280,000300,000
70015,70517,23618,76620,29721,82823,35824,889
72015,94017,49619,05320,60922,16623,72225,279
74016,17417,75619,33920,92222,50424,08725,669
76016,40818,01719,62521,23422,84224,45126,060
78016,64218,27719,91121,54623,18124,81526,450

80016,87618,53720,19821,85823,51925,18026,840

82017,11118,79720,48422,17123,85725,54427,231
84017,34519,05720,77022,48324,19525,90827,621
86017,57919,31821,05622,79524,53426,27228,011
88017,81319,57821,34323,10724,87226,63728,401

90018,04719,83821,62923,42025,21027,00128,792

نرخ دلارجم پیلن

ن
ی پروپیل

ن و پل
اسپرد پروپیل

11,424180,000200,000220,000240,000260,000280,000300,000

3505,3766,1306,8837,6378,3909,1449,897

3806,0656,8957,7258,5559,38510,21511,044

4106,7537,6608,5669,47310,37911,28612,192

4407,4428,4259,40810,39111,37412,35713,339

4708,1309,19010,24911,30912,36813,42814,487

5008,8199,95511,09112,22713,36314,49915,634

5309,50710,72011,93213,14514,35715,57016,782

56010,19611,48512,77414,06315,35216,64117,929

59010,88412,25013,61514,98116,34617,71219,077

62011,57313,01514,45715,89917,34118,78320,224

65012,26113,78015,29816,81718,33519,85421,372



1۷۸%

19۴%

1۵۳%

19۳% 192%

1۴1%
1۵0%

120%

مارون جم شاخص کل آریا صنعت پتروشیمی جم پیلن پارس شازند

مقایسه بازدهی از ابتدای سال


